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38 TAGE-LINIE

 

Branche Grund-/Rohstoffe 
Kurs am 21.02.2012 19,55 EUR / 24,96 USD  

Hoch/Tief seit 52 Wochen 37,25 / 21,14 USD 

Ergebnis je Aktie USD: 2010 2011 2012(e) 

aktuell (bisher) 3,25 4,36  4,30 (4,50) 

KGV  5,7 5,8 

Dividende 2011(e) / Div.-Rendite* 1,20 USD / 4,8 % 

Kennzahlen in Mio. USD: 2011 2010 

Umsatz 60.389 46.481 

Bereinigtes EBITDA 33.759 26.116 

Nettogewinn 22.885 17.264 

Operativer Cashflow 24.496 19.183 

Index / Handelbarkeit Bovespa, gut handelbar 

* vor ausländischer Quellensteuer 

Analyse 
Die Aktie hat sich zuletzt ebenso wie der Erzpreis erholt. Während die mittel- und langfristigen Perspektiven ange-

sichts des stetig wachsenden Rohstoffbedarfs in den Schwellenländern klar positiv sind, gibt es nach wie vor Unsi-

cherheiten am Markt bezüglich der kurzfristigen konjunkturellen Entwicklung. Dies und die bis Ende 2011 währende 

Flucht aus risikobehafteten Anlagen haben dazu geführt, dass die Vale-Anteilsscheine mit einem Kurs-Buchwert-

Verhältnis von deutlich unter Zwei und einem Kurs-Gewinn-Verhältnis von weniger als Sechs äußerst attraktiv bewer-

tet erscheinen. Wir sehen signifikantes Aufwärtspotenzial und erneuern unser „Kaufen“-Votum. 
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Quellen: 

Für die Erstellung der Finanzanalysen nutzen wir jeweils unternehmensspezifisch: Finanzdatenanbieter, eigene Schätzungen, 

Unternehmensangaben und öffentlich zugängliche Medien. 

 

 

Empfehlungssystematik Rating-Stufe Interpretation 

Der Empfehlungshorizont Kaufen (K) Kurspotenzial von mehr als 10 % 

beträgt 6 - 12 Monate, die Halten (H) Kursentwicklung von 10 % bis - 10 % 

Angaben zu den Potenzialen Verkaufen (V) Kursverlustpotenzial von mehr als - 10 % 

sind als näherungsweise zu   

verstehen. 

 

Erläuterungen 

K: Bestände auf aktuellem Kursniveau aufbauen oder erweitern  

H: Vorhandene Positionen können gehalten werden 

V: Bestände auf aktuellem Kursniveau verkaufen  

 

Rating-Historie (12 Monate) 

 

Datum Rating Kurs 

28.02.11 K 34,21 USD 

09.05.11 K 31,02 USD 

05.08.11 K 28,79 USD 

03.11.11 K 24,61 USD 

22.02.12 K 24,96 USD 

 

 

 

 

 

 

Aktualisierungsrhythmus 

Diese Studie wird in der Regel in einem Turnus von drei Monaten (zeitnah nach 

der Quartalsberichterstattung) aktualisiert, soweit dem nicht gesetzliche, auf-

sichtsrechtliche oder vertragliche Regelungen oder Umstände entgegenstehen. 

Ein Anspruch der Empfänger auf Veröffentlichung von aktualisierten Studien 

besteht nicht. Bei besonderen Ereignissen erfolgt zwischenzeitlich eine zusätzli-

che Unternehmensbeurteilung. 

 

Bewertungsgrundlagen / Methoden 

Für die Erstellung der Finanzanalysen verwenden wir jeweils unternehmensspe-

zifische Methoden aus der fundamentalen Aktienanalyse, quantitative / statisti-

sche Methoden und Modelle sowie Verfahrensweisen aus der technischen Ana-

lyse. 

 

 

Kursangaben 

Wenn in der Studie nicht anders angegeben, beziehen sich die Kursangaben auf den Schlusskurs des Vortages an der Hei-

matbörse. 
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