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HENKEL PREF.

38 TAGE-LINIE

 

Branche Chemie 
Kurs am 16.04.2012 55,73 EUR 

Hoch/Tief seit 52 Wochen 56,15 / 36,52 EUR 

Ber. Erg. je Aktie in EUR: 2011 2012(e) 2013(e) 

aktuell (bisher) 3,14 3,45 (3,35) 3,80 

KGV  16,1 14,7 

Dividende 2011(e) / Div.-Rendite 0,80 EUR / 1,4 % 

Umsatzzahlen Q4 in Mio. EUR: 2011 2010 

Wasch-/Reinigungsmittel 1.046 1.061 

Kosmetik/Körperpflege 836 797 

Adhesive Technologies 1.879 1.820 

Gesamt-Konzern 3.800 3.729 

Index / Handelbarkeit DAX, sehr gut handelbar 

Analyse 
Trotz der schwierigen Marktkonditionen gelingt es dem größten deutschen Konsumgüterhersteller Henkel bis dato, 

die Profitabilität weiter zu steigern. Unseres Erachtens klingt das Renditeziel für 2012 angesichts des trüben Konjunk-

turszenarios in Bezug auf die europäischen Absatzmärkte vergleichsweise ambitioniert. Wir bestätigen daher unsere 

Verkaufsempfehlung für die Vorzugsaktie. 
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Quellen: 

Für die Erstellung der Finanzanalysen nutzen wir jeweils unternehmensspezifisch: Finanzdatenanbieter, eigene Schätzungen, 

Unternehmensangaben und öffentlich zugängliche Medien. 

 

 

Empfehlungssystematik Rating-Stufe Interpretation 

Der Empfehlungshorizont Kaufen (K) Kurspotenzial von mehr als 10 % 

beträgt 6 - 12 Monate, die Halten (H) Kursentwicklung von 10 % bis - 10 % 

Angaben zu den Potenzialen Verkaufen (V) Kursverlustpotenzial von mehr als - 10 % 

sind als näherungsweise zu   

verstehen. 

 

Erläuterungen 

K: Bestände auf aktuellem Kursniveau aufbauen oder erweitern  

H: Vorhandene Positionen können gehalten werden 

V: Bestände auf aktuellem Kursniveau verkaufen  

 

Rating-Historie (12 Monate) 

 

Datum Rating Kurs 

02.05.11 V 45,98 EUR 

15.06.11 V 47,78 EUR 

10.08.11 H 41,56 EUR 

19.09.11 H 39,53 EUR 

24.11.11 H 41,44 EUR 

19.01.12 V 46,31 EUR 

09.03.12 V 51,43 EUR 

17.04.12 V 55,73 EUR 

 

 

 

Aktualisierungsrhythmus 

Diese Studie wird in der Regel in einem Turnus von drei Monaten (zeitnah nach 

der Quartalsberichterstattung) aktualisiert, soweit dem nicht gesetzliche, auf-

sichtsrechtliche oder vertragliche Regelungen oder Umstände entgegenstehen. 

Ein Anspruch der Empfänger auf Veröffentlichung von aktualisierten Studien 

besteht nicht. Bei besonderen Ereignissen erfolgt zwischenzeitlich eine zusätzli-

che Unternehmensbeurteilung. 

 

Bewertungsgrundlagen / Methoden 

Für die Erstellung der Finanzanalysen verwenden wir jeweils unternehmensspe-

zifische Methoden aus der fundamentalen Aktienanalyse, quantitative / statisti-

sche Methoden und Modelle sowie Verfahrensweisen aus der technischen Ana-

lyse. 

 

 

Kursangaben 

Wenn in der Studie nicht anders angegeben, beziehen sich die Kursangaben auf den Schlusskurs des Vortages an der Hei-

matbörse. 
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